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Indicadores de emprendimiento

El presente informe tiene por objeto presentar los indicadores basicos sobre emprendimiento a partir de los principales
informes nacionales e internacionales que tratan este tema en detalle. En cada caso se muestra el ultimo dato disponible.
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Indicadores de emprendimiento

Poblacion espanola involucrada en iniciativas emprendedoras en los ultimos 3,5 ainos (TEA)

En 2018, la tasa de actividad emprendedora total (TEA) en Espaina era del 6,4%, creciendo 0,2 décimas porcentuales respecto de 2017.

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: GEM 2018

26/11/2019 Pagina 4 de 90



. obs
ontsi i
telec iones.
GOBIERNO  MINISTERIO yde
DEESPANA  DE ECONOMIA
o red.es
°

Indicadores de emprendimiento

Emprendimiento

Poblacidon espanola involucrada en iniciativas emprendedoras en los Gltimos 3,5 aifios (TEA) por género

En 2018, la iniciativa emprendedora era mayor en los hombres que en las mujeres: la distancia entre hombres y mujeres era de 0,4 puntos por porcentuales.

Fuente: GEM 2018
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m Poblacion con actividad emprendedora en los Ultimos 3,5 afios (TEA)
m Poblacion femenina involucrada en iniciativas emprendedoras en los Ultimos 3,5 afios

m Poblacion masculina involucrada en iniciativas emprendedoras en los Gltimos 3,5 afios
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Indicadores de emprendimiento

Actividad emprendedora tecnolégica

En 2013, el 7,5% de las iniciativas emprendedoras eran tecnoldgicas: se realizaron en sectores de alta y media tecnologia.
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Poblacion con actividad emprendedora tecnoldgica en los Ultimos 3,5 anos (TEA tecnoldgico)

Fuente: GEM 2018
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Proceso emprendedor en Espafa y en la UE en el afho 2018

En 2018, el emprendimiento potencial en Espafia era del 6,8%, muy por debajo de la media de la UE28 (14,1%). La actividad emprendedora también presenta
valores menores en Espafia (6,4%) que en la UE28 (7,7%%). Sin embargo, los abandonos empresariales en Espaia fueron inferiores a los de la UE. El 1,7% de
la poblacién espafiola declardé haber experimentado un abandono, frente al 2,9% de los europeos.
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® Poblacién con actividad emprendedora potencial (intencién de emprender en 3 afios)
Poblacion con actividad emprendedora nueva (pago de salarios de 4 a 42 meses)

m Poblacién con actividad emprendedora naciente (pago de salarios <= 3 meses)

m Poblacién con actividad emprendedora en los ultimos 3,5 afos (TEA)

m Poblacién con actividad empresarial consolidada (pago de salarios a partir de 42 meses)

m Poblacién que ha experimentado abandono empresarial (cierre o traspaso en los Ultimos 12 meses)

Fuente: GEM 2018
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. Evoluciondel proceso emprendedorenEspafia |

Evolucion del proceso emprendedor en Espaia

En 2018, se constata un estancamiento del emprendimiento potencial respecto de 2017 (6,8%). Crece ligeramente el emprendimiento total, pasando de 6,2%

a 6,4%.
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m Poblacidon con actividad emprendedora potencial (intencion de emprender en 3 afos)
Poblacion con actividad emprendedora nueva (pago de salarios de 4 a 42 meses)

m Poblacidn con actividad emprendedora naciente (pago de salarios <= 3 meses)

m Poblacién con actividad emprendedora en los ultimos 3,5 afios (TEA)

m Poblacién con actividad empresarial consolidada (pago de salarios a partir de 42 meses)

m Poblacidén que ha experimentado abandono empresarial (cierre o traspaso en los Ultimos 12 meses)

Fuente: GEM 2018
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Emprendimiento por sector de actividad
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En 2018, las iniciativas emprendedoras en Espaia del sector orientado al consumo pierden mas de 10 puntos porcentuales de presencia, dejando espacio a las

del sector servicios que aumentan en 7 puntos y, en menor medida, a las del sector transformador y extractivo que crecen en 2,5 y 1 punto respectivamente.

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

2017

B Sector orientado al consumo

B Sector transformador

Fuente: GEM 2018
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Indicadores de emprendimiento

Motivacion de la actividad emprendedora en Espaia

En 2018, las personas que emprendieron motivadas por una oportunidad en Espafia representaron el 70,8%.

Por oportunidad (iniciativas que aprovechan un negocio

detectado) 70,8

Por necesidad (iniciativas creadas por falta de alternativas

de empleo) 22,5

Por otro motivo (iniciativas creadas por otros motivos)

Fuente: GEM 2018
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Indice de Contexto de Emprendimiento Nacional (NECI)

En 2018, el valor del NECI para Espafia era de 5,4 sobre 10, ocupando el puesto 16 en el marco internacional de las 54 economias analizadas.
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Fuente: GEM 2018
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Creacion de empresas
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Indicadores de emprendimiento

Creacion de empresas

Evolucion del NiGmero de empresas en Espana

En 2018 habia 3.337.646 empresas activas en Espafia.

3.282.346 3.337.646
3.199.617 3.146.570 3.119.310 3.186.878 3.236.582

1
1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
m Sin asalariados B Con asalariados  ===Empresas activas
Fuente: INE
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Indicadores de emprendimiento

Creacion de empresas
Distribucion de empresas por nimero de empleados en el aiio 2018

El 95,4% de las empresas eran microempresas, el 55,3% empresas sin asalariados y el 40% tenian de 1 a 9 trabajadores. Las Pymes (de 10 a 249
trabajadores) suponian el 4,4% del total.

= Sin asalariados =De 1 a9 mDe10a49 =Deb50a199 =Masde 200

Fuente: INE
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Indicadores de emprendimiento

Distribucion de empleo por tamaio de empresa en las principales economias europeas en 2016

De las grandes economias europeas, Italia y Espafia son los paises con las microempresas que mayor cantidad de empleoaportan, el 45% y el 38% del total
respectivamente.

21,37%
28,19%
36,55%
46,43% 46,63%
12,94%
13,49%
9,71%
17,00%
20,23% 11,35%
12,77%
11,08% SRR
12,68% 8,27%
10,56%
44,89%
37,75%
29,53% 25,51%
19,21% 19,02%
EU28 Alemania Reino Unido Italia Francia Espafia
mDe 0 a 9 empleados De 10 a 29 empleados mDe 20 a 49 empleados
mDe 50 a 249 empleados m Mas de 250 empleados

Fuente: EUROSTAT
* Espafia y Francia muestran los valores correspondientes a 2017
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Indicadores de emprendimiento

Distribucion de valor afnadido por tamafo de empresa en las principales economias europeas en los afios 2016 y 2017

La contribucién de las microempresas a la economia es del 24% en Espafa

38,57%
43,67% 45,32% 44,54%
52,15%

17,89%
17,96%

18,32% 15,46%

20,53% 11,16%

14,71%

11,33%

10,02%

10,57% 7,69%

27,86%

24,09% 23,00%

20,32% o,
r 15,33% 19,33%

Espafia EU28 Alemania Reino Unido Francia Italia

mDe 0 a 9 empleados ®mDe 10 a 29 empleados mDe 20 a 49 empleados mDe 50 a 249 empleados mMas de 250 empleados

Fuente: EUROSTAT
*Espafia muestra los valores correspondientes a 2017
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Evolucion del nimero de empresas nuevas en Espaina

La creacién de empresas se vid efectada por la crisis econdmica de 2008. Sin embargo, desde 2010 experimentd una tendencia positiva hasta 2016 donde se
alcanzo el pico con la creacion de 300 mil empresas. En 2017, el nimero de nuevas empresas decrece a 275.654, valores similares a los dos afios anteriores.

350.000
300.000
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00,000 W\
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—8—Sin empleados Total

Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Creacion de empresas
Evolucion del nimero de empresas nuevas por tamano de empleo en Espaia
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Creacion de empresas
Evolucion del nimero de nuevas empresas en el Sector de TIC en Espaia

En el sector TIC la creacion de empresas descendio los afios 2008 y 2009, y experimentd un crecimiento constante hasta el ano 2015 en el que se alcanzé el
valor maximo del periodo. En 2017, se crearon 8.433 empresas, un 5,71% menos que en 2016
10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000

1.000
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—@—Sin empleados =@=Total

Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Tasa de creacion de empresas en las principales economias europeas en el afios 2017

En 2017, la tasa de creacion de empresas en Espafia fue del 10,3%, por encima de Italia (7,21%)y Alemania (6,76%).
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Tasa de creacion de empresas en el sector TIC en las principales economias europeas en el ainos 2017

En 2017, la tasa de creaciéon de empresas en el sector TIC fue del 11,76%, por encima de Italia (8,41%) y Alemania (9,55%).
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Tasa de cierre empresarial en las principales economias europeas en el afnos 2017

En 2017, la tasa de cierre de empresas se situd en Espafia en el 7,92%, por encima de la media de Italia (7,13%), Alemania (7,64%) y Francia (4,91%), pero
por debajo del valor de Reino Unido (12,48%).
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Tasa de cierre de empresas en sector TIC en las principales economias europeas en el afios 2017

En el 2017, la tasa de cierre de las empresas espanolas del sector TIC se situé en el 9,15%, por encima de Italia (6,7%)y Francia (6,1%).
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Creacion de empresas
Evolucion de cierres de empresas del sector TIC por tamafo en Espaiia

Desde 2009 los valores de cierre empresarial en Espafia han permanecido cercanos al 9%, produciéndose el valor maximo en 2009, en plena crisis econdmica.
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Ratio de renovacion empresarial (churn rate) en las principales economias europeas en el afos 2017

En 2017, la ratio de renovacién empresarial en Espafia era de las mas alta dentro de las grandes economias europeas (17,01%), solo superada por Reino Unido
(26,02%),y Alemania (24,84%), lo que refleja el alto dinamismo empresarial de estos paises.
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Creacion de empresas

Evolucion de la ratio de renovacion (churn rate) empresarial en Espaia

En Espafia la tasa de renovacion empresarial tuvo una tendencia positiva desde 2008, pasando de 17% en 2008 al 19% en 2016. Sin embargo, en 2017, la tasa
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ha vuelto a valores similares a los de 2008 (17,01%).
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Ratio de renovacion empresarial en el sector TIC en las principales economias europeas en el aifos 2017

Reino Unido (23,2%) y Espana (20,91%) son las dos grandes economias con ratios mas altos, por encima de Francia (19,15%), Italia (15,11%) y Alemania

(18,71%)
30
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Evolucion de la ratio de renovacion empresarial en el sector TIC en Espaia

La ratio de renovacion empresarial en el sector TIC en Espafia permanecid estable entorno al 21-22% hasta el afio 2015, afio en el que se alcanzé el valor

maximo del periodo de referencia, con un valor del 23,2%. Desde entonces, ha seguido una tendencia decreciente.
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Creacion de empresas
Namero de empresas de alto crecimiento en la UE en el afios 2017

En 2017, Espafia ocupaba el tercer puesto en la UE 28 en cuanto a empresas de alto crecimiento, con 19.428 empresas
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Creacion de empresas
Empresas de alto crecimiento del sector de Informacion y Comunicaciones en los paises de la UE en el afnos 2017

En 2017, el nUmero de empresas de alto crecimiento en el sector de Informaciéon y Comunicaciones fue de 900 empresas
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Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento
Creacion de empresas

Proporcion de empresas de alto crecimiento respecto del total de empresas de mas de 10 trabajadores en las principales
economias europeas en el afo 2017.

La proporcién de empresas de alto crecimiento respecto del total de empresas activas en Espafia superd al del resto de grandes economias europeas en 2017.

Espafa Reino Unido Alemania Francia Italia

B Sector economia empresarial m Informacién y comunicacion

Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Creacion de empresas
Proporcion de empresas gacelas respecto al total de empresas activas en Espaina, Francia e Italia en el afno 2016

En 2016, en Espafia el 0,9% de las empresas activas eran gacelas, presentando valores ligeramente por encima de Francia (0,8%) e Italia (0,7%)

Espafia Italia Francia

m Sector economia empresarial m Informacion and comunicacion

Fuente: EUROSTAT
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Indicadores de emprendimiento

Autoempleo

Autoempleo por género en las principales economias europeas en el aifios 2018

En Espafia, en 2018, el 19% de los trabajadores eran autoempleados, por encima de la media de la UE28 que se situd en el 17%

Alemania Espafia Francia Italia Reino Unido UE-28

m Autoempleadas / total empleo femenino ® Autoempleados / total empleo masculino ®Autoempleo total / Total empleo

Fuente: EUROSTAT (LFS)
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Autoempleo
Autoempleo por género en el sector de Informacion y Comunicaciones en el aiio 2017

La distancia de género entre el autoempleo masculino (14%) y el femenino (12%) en el sector de Informaciéon y Comunicaciones es de 2 puntos porcentuales, 4
puntos porcentuales por debajo de la media de la UE.

18
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i i j 14

Alemania Espafia Francia Italia Reino Unido UE-28

m Autoempleadas / total empleo femenino  ®m Autoempleados / total empleo masculino  ®Autoempleo / total empleo

Fuente: EUROSTAT (LFS)
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Indicadores de emprendimiento

Autoempleo

Evolucion de la distancia en la tasa de autoempleo entre hombres y mujeres en las principales economias europeas

En los ultimos diez afios, la brecha entre las tasas de autoempleo de hombres y mujeres se ha cerrado en casi todos los paises de la OCDE. En el caso de las
principales economias europeas, la distancia se ha reducido, pero poco, en la mayor parte de los paises: apenas 1 punto porcentual
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Fuente: EUROSTAT (LFS)
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Indicadores de emprendimiento
Autoempleo

Evolucion de la distancia en la tasa de autoempleo entre hombres y mujeres en las principales economias europeas en el sector de
Informaciéon y Comunicaciones

La evolucién de la distancia de la tasa de autoempleo entre hombres y mujeres en el sector de Informacion y Comunicaciones muestra una gran variabilidad en
el periodo 2008 a 2018. No se aprecian reducciones significativas entre las principales economias europeas ni en la media de la UE28

12

10

A

'”‘P"

(o]

[e)]

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
—@— Alemania —=0—Espafa =@ Francia —@=—[talia —@—Reino Unido —9—UE-28

Fuente: EUROSTAT (LFS)

26/11/2019 Pagina 37 de 90



observatorio

on ts j redonaidees
telecomunicaciones
GOBIERNO  MINISTERIO ydelasi
DEESPANA  DE ECONOMIA
o red.es
°

Indicadores de emprendimiento

Autoempleo
Brecha de género de ingresos del trabajo en el autoempleo en los paises de la OCDE

De 2007 a 2014 la brecha salarial de género se redujo en Espafia 10 puntos porcentuales

70
N .
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50 | .
. . 23 N
40 * * * *
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30 | *
* *
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Fuente: OCDE
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Autoempleo
Evolucion del nimero de trabajadores del sector TICC por régimen de afiliacion a la SS en Espaiia

En 2018, el nimero de auténomos en el sector TICC era de 93.876, lo que supone el 15% del total de las afiliaciones (626.698)

626.698
588.574
546-986 I5641'1 I I
2015 2016 2017 2018

mmm R. General mmm Autonomos Total

Fuente: Seguridad Social
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Autoempleo
Porcentaje trabajadores por régimen de afiliacion social en el sector TIC y en el Sector de los Contenidos en el afio 2018

En términos relativos, el sector de los Contenidos tiene mayor porcentaje de autdonomos (16,8%) frente al sector TIC (14,5%)

= % R. General / Total = % Autonomos / Total

Fuente: Seguridad Social
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Autoempleo
Namero de trabajadores autonomos en el sector TICC por subgrupos de actividad en Espaiia en el aiio 2018

Por subgrupos, con mucho, es el subgrupo de actividades informaticas el que tiene mayor nimero de auténomos (61.393, 65,39% del total)

Actividades Informaticas | 61393

Actividades cinematogréficas, de video y de programas de
television B 7866

Publicaciones de libros, periédicos - 6.162
Telecomunicaciones || 5.528
Otros servicios de informacion [Ji] 5.329
Comercio al por mayor TIC [JJ] 3.382
Fabricaciéon ] 1.487
Actividades de grabacién de sonido y edicién musical JJ 1.642

Actividades de programaciéon y emision de radio y television | 1.087

Fuente: Seguridad Social
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Autoempleo

ontsi

Porcentaje de autonomos del sector TICC por subgrupos de actividad en el aifo 2018 (% / total trabajadores del subgrupo)

En términos relativos, son los subgrupos relacionados con el sector de los Contenidos los que presentan mayores porcentajes de autdnomos con respecto al

total de trabajadores

Actividades de grabacién de sonido y edicion musical || EGTNNKNENGTTNNNEGEGEGGEGEEEEEEEEEEE o5/
otros servicios de informacion || N G o0.22

Actividades cinematograficas, de video y de programas de _ 020
television '

Actividades Informaticas | I o.17
Publicaciones de libros, periédicos || |} ] ]Il o.16
Comercio al por mayor TIC [l o,11
Fabricacién [} 0,00
Telecomunicaciones [l 0,07

Actividades de programacién y emisién de radio y television [JJj 0,04

Fuente: Seguridad Social
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Autoempleo
Diez principales ramas de actividad del sector TICC en Espaiia por nimero de trabajadores autonomos en el aifo 2018

MINISTERIO
DE ECONOMIA
Y EMPRESA

ontsi

red.es

Por ramas de actividad, la que mas autdonomos tiene es la de Reparacion de equipos de comunicacion (22.147, 23,59% del total)

Reparacion de equipos de comunicacion

Otros servicios relacionados con las tecnologias de la
informacién y la informatica

Actividades de programacién informatica

Actividades de consultoria informatica

Otros servicios de informacion

Actividades de produccion cinematografica y de video

Otras actividades de telecomunicaciones

Edicion de libros

Comercio al por mayor de equipos electrénicos y de
telecomunicacioes y sus componentes

Gestion de recursos informaticos

Fuente: Seguridad Social

I —— 02.147

I 12.268
I 12.292
N 5608

I 4898

N 5.443

B 3.054

B 3214

B 2678

B 2.055
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Autoempleo

Diez principales ramas de actividad del sector TICC en Espaiia por porcentaje de trabajadores autonomos respecto del total de
trabajadores de cada rama en el afno 2018

En términos relativos, las ramas en la que la afiliacion mayoritaria se da en el régimen de auténomos es la de Reparacion de equipos de comunicacion (75,2%)
y la de Actividades de grabacion de sonido y edicion musical (66,9%).

Reparacion de equipos de comunicacion [ INNENENENIELDEEEE 0,75
Actividades de grabacién de sonido y edicién musical [ ENENENENGEGINGGGNENENEEE 0,67
Actividades de post-produccion cinema.tggréfica, de video y de I 03
programas de television ’
Otras actividades editoriales | NNNRNREREGEGGNNN 0,37
Reparacién de ordenadores y equipos periféricos | NN 0,32
Actividades de produccién cinematografica y de video [ INIELDEE 0,32
Actividades de distribucién cinematogréfica y de video | IIIINEE 0,27
portales web | NENEGEGEGEGE 0,28
Proceso de datos, hosting y actividades relacionadas | IIININEGEE 0,24

Actividades de programacién informatica [ N I 0,23

Fuente: Seguridad Social
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Modo de fundacion de las startups en las principales economias europeas en el aio 2016 (%)
En 2016, el 53,8% de las startups espafiolas se fundaron como empresas independientes

72 8,7
8,8 1
4,8
36,8
8,4
1,1
73,30 70,50 ’
14

72,10
53,70

Espafia ESM 2016 Francia Reino Unido Alemania Italia
m Independientes Spin-off universidad
m Spin-off de otra empresa m Spin-off de otra institucion de investigacién
m Otros

Fuente: ESM 2016
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Edad media de las startups en las principales economias europeas en el afno 2016

Las startups espafiolas tenian una antigledad media de 2,3 afios, por debajo de la media europea (2,4 afios)

Espafia ESM 2016 Francia Reino Unido Alemania Italia

Fuente: ESM 2016
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Startups
Estado de desarrollo de las startups en las principales economias europeas en el afio 2018 (%)

En 2018, la mayor parte de las startups espafnolas (56,3%) estaban en el estado denominado “startup”, lo que significa que estaban a punto de ofrecer un
producto / servicio comercializable y de generar los primeros ingresos y / o el valor del cliente

pic]

55,8

13,9
Espafia ESM 2018 Francia Reino Unido Alemania Italia
B Seed m Startup ®m Growth m Later m Steady mNone mNo Imput

Fuente: ESM 2018
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Principales sectores en los que operan las startup europeas en el aiio 2018 (%)

En 2018, se constata la relevancia de la economia digital para las startups innovadoras europeas: la mayoria de las startups europeas declaran que operan en
sectores relacionados con la economia digital

IT / desarrollo de software I 10,1
Software como Servicio (SaaS) IIIIIEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE 18,5
Otros IS 7,6
Tecnologia bio, nano y médica. E———— (5
Tecnologia industrial / produccién / hardware IEEEEEEEEE———— ,4
Empresa / agencia consultora I 5 O
Tecnologia financiera / financiera (FinTech) I 5, 1
Mercado online I 4,8
Medios e industrias creativas I 4, 6
Tecnologia verde I 4
Aplicacién mévil / web de consumo. I 3,6
Portal de servicios online I 3,6
Educacién s 3,5
Comercio electronico I 3,3
Alimentacién mmm 1,4
Juegos mm 0,8
Servicios offline = 0,7
Papeleria mayorista y minorista 1 0,1

Fuente: ESM 2018
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Startups

Procedencia de los ingresos de las startup de las principales economias europeas en el aiio 2018 (%)

El 62,7% de las startups espafiolas tenian en 2018 como origen de sus ingresos Espafia, el 17,40% otros paises de la Unidén Europea y el 19,9% todo el mundo

19,9

17,4

62,7

Espafia

Fuente: ESM 2018

17,1
20,5
62,4
ESM 2018 Francia Reino Unido Alemania Italia
®m Mismo pais mUE m Resto mundo
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Startups

Porcentaje de mujeres y hombres fundadores de startups en las principales economias europeas en el aiio 2018

La proporcion de mujeres fundadoras de startups en Espafia fue en 2018 del 15,6%, valor exactamente igual a la media europea.

15,6 20 18,8
82,8
80 79

Espafia ESM 2018 Francia Reino Unido Alemania Italia

® Hombre = Mujer

Fuente: ESM 2018
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Startups
Empleo medio por startup en las principales economias europeas en el afno 2018 (nimero)

Las startups espafiolas emplearon de media a 12,7 personas en 2018

17,2 17,0
: I

Espafia ESM 2018 Alemania Francia Reino Unido Italia

Fuente: ESM 2018
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Proporcion de startups respecto del total en el afio 2019 (%)

Los subsectores con mayor proporcidon de starups son los de Fintech e Inteligencia Artificial

lldcel@y W
Inteligencia Artificial [ NN 7,1

Videojuegos [N 4 5
Adtech I 4 2
Edtech I 3, 1

Cleantech HIINEGEN 2

Blockchain NG 2,7
Salud NG

Robotica y digitalizacion de la fabricacion [N 1,8
Ciberseguridad |l 0,9

AgTech [ 0,8

Fuente: Global Startup Ecosystem Report 2019
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Indicadores de emprendimiento

En el periodo 2018 a 2019 las startups que mas crecieron fueron las de los subsectores de Blockchain (23,9%) e Inteligencia Artificial (9,7%)

Blockchain [N 23,9
Inteligencia Artificial [ ININRNINIELEEEN ©,7
AgTech NG 53
Robotica y digitalizacién de la fabricacién [N - 6
Ciberseguridad [ 3,6
Fintechn M 1,5
Edtech M 0,9
-5,7 I
73 Salud
-9,8 NN
-12 . Videojuegos

Fuente: Global Startup Ecosystem Report 2019
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Crecimiento en la financiacion total de capital de riesgo en startups por subsectores de 2013 a 2017-18 (%)

En el periodo 2013 a 2017-2018 los subsectores en los que crecié mas la financiacion fueron los de Blockchain (231,4%), Robdtica (230,3%) e Industria
Agroalimentaria (209,1%)

Blockchain [INNENEGEGEGEEEE——— 231,4
Robotica y digitalizacion de la fabricacion | . 230,3
AgTech I 209,1
Inteligencia Artificial | N . 192,9
Salud NG 149,7
Cleantech NGNS 132,5
Fintech |G 36
Ciberseguridad NG 31
Edtech NN 73,2
Adtech NN 46,8

Videojuegos M 14,4

Fuente: Global Startup Ecosystem Report 2019
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Financiacion de Startups
Fuentes de financiacion de startups europeas en el aiio 2018 (%)

La fuente de financiacion de startups europeas mas frecuente (77,8%) es el ahorro de los fundadores.

Ahorro de fundadores (capital privado de fundadores) || GGG ¢
Amigos y familia || | 0.2
Business Angels || IEGGNGNGEG 29.0
capital de riesgo || |GGNNNG 2.3
Incubadora / constructor de empresa y / o acelerador ||| [ | QbBbEEEEE 20.7
Subvenciones del gobierno (financiacién del gobierno) _ 20,0
Financiamiento interno (flujo de caja operativo) _ 15,7

Préstamos bancarios [l 7,4

Fuente: ESM 2018
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Financiacion de Startups
Fuentes de financiacion de startups espanolas en el aio 2016 (%)

Las fuentes de financiacion de startups espafiolas mas relevantes son las subvenciones del gobierno (25%), financiacion interna (25%) y préstamos bancarios
(20,8%)

Subvenciones del gobierno (financiacion del gobierno)

Financiacion interna (flujo de caja operativo)

Préstamos bancarios 20,8
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Financiacion de Startups
Evolucion de la inversion no bancaria en startups espaiiolas

En 2017, el nimero de inversiones de inversion no bancaria en startups espafiolas fue de 1.354, un 12% menos que en 2016

Nuamero de inversiones 362 349 473 489 560 588
% variacion -3,6 35,5 3,4 14,5 5,0
Inversion (millones de euros) 194,5 292,2 548,3 433,9 537,7 505,5
% variacion 50,2 87,6 -20,9 23,9 -6,0

Fuente:ASCRI
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Financiacion de Startups
Principales agentes de la inversion no bancaria en startups espaiiolas en el afio 2018 (n°)

En 2017 hubo 361 inversores en startups espafiolas

EVC nacionales publicos, 107

EVC nacionales privados, 397 EVC Internacionales , 84

Fuente: ASCRI
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Financiacion de Startups
Namero de inversiones no bancarias en startups espanolas en el ano 2018 (% / total)

El 67,5% de las inversiones no bancarias proceden de Capital Riesgo Nacional, el 18,2% de entidades publicas y el 14,3% de Capital Riesgo Internacional

= EVC Internacionales = EVC nacionales privados = EVC nacionales publicos

Fuente: ASCRI
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Financiacion de Startups
Importe de inversion no bancaria en startups espaiolas (%  /total)

Analizando el importe de la inversién, la mayor parte (51,4%) procede de Capital Riesgo Internacional, seguido del Capital Riesgo Nacional (45,1%). La
menor aportacion procede de las entidades publicas con un 3,5%

EVC nacionales
publicos
3,5

—_ EVC Internacionales
51,4

Fuente: ASCRI
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Financiacion de Startups

Importe de inversion no bancaria en startups espaiolas en el aifio 2018 (Millones de euros)

EVC Internacionales

259,9
EVC nacionales

privados
227,8

EVC nacionales
publicos
17,8

Fuente: ASCRI
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Financiacion de Startups
Distribucion de la inversion no bancaria en startups por CCAA (% /total)

Por importe de la inversion, Catalufia lidera el ranking con el 45,3% del total, seguida de Madrid con el 33,7%

Catalufia e 4 5, 3%
Madrid e 33,7 %
Comunidad Valenciana n——— 6,3%
Castilla-Le6n o 4, 8%
Pais Vasco mmmmm 3,0%
Baleares mmmm 2 2%
Navarra m 1,2%
Galicia ™ 1,1%
Castilla-La Mancha m 0,8%
Murcia ® 0,7%
Asturias 1 0,3%
Aragén 1 0,2%
Andalucia 1 0,2%
Extremadura |1 0,1%
La Rioja = 0,0%
Cantabria = 0,0%
Canarias = 0,0%

Fuente: ASCRI
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Financiacion de Startups

Evolucion de la inversion de entidades publicas en startups espainolas (millones euros)

En 2018, las entidades publicas redujeron su ritmo de actividad inversora en startupsn (17,8 M€ en 2018 frente a 44,4 M€ en 2017)

by 27,5
'

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: ASCRI
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Financiacion de Startups
Porcentaje de Capital Riesgo con respecto del PIB en el afio 2016

Los paises con mayor porcentaje de capital riesgo respecto del PIB son EEUU, Finlandia y Dnamarca. Espafia ocupa la posicion de 14 de las 30
analizadas.

06

BSeed WMlLater stage venture Wstart-up/early stage

Fuente:OCDE
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Financiacion de Startups
Empresas respaldadas por Capital Riesgo por etapa de desarrollo en el afio 2018

En Espafia la mayor parte del Capital Riesgo (60%) sirve para respaldar a empresas en estado de Seed . Le sigue por importancia las empresas en estado Later
Stage venture (32%) y por ultimo las de Startup (8%)
120

100

8

o

6

| \llill]ﬂlll\H.MH\

6\’0 \. Q}\\’b ) S Q\ 00’0 é\’b (\a;b
O ‘ QT & L > N RPN
PR SR S S €N ¢ PRI

o

o

o

B lLater stage venture  mSeed WStart-up and other early stage

Fuente:OCDE
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Financiacion de Startups
Inversion de Capital Riesgo de entidades de CR nacionales, internacionales y corporaciones de CR en el afio 2018

En 2018, casi la mitad (48%) de la inversidén en Capital Riesgo procedente de entidades de Capital Riesgo Nacionales, Internacionales y las Corporaciones de
Capital Riesgo tenia como destino el sector Digital y de Consumo.

Ciencias de la vida
13%

Industrial y otros
16%

Digital y Consumo
48%

Tecnologias de la
informacién y
comunicaciones
23%

Fuente: ASCRI
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Financiacion de Startups

Sectores mas populares entre inversores Business Angels en Espaiia en el afio 2018 (%)

Més de la mitad (56%) de las inversiones de Business Angels tienen como destino el sector de TIC y software.

Software [ NG 56
Finanzas y banca | 51
ocio [ININIEGGEEE— >
Articulos de consumo |GG !
Biotecnologia y farmacia | NI 16
Salud NG
Logistica [ 1
Energia y medioambiente | ©
Hardware [ 6
Media I ©

Fuente: AEBAN
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| GastolInterior bruto en I+D en el afi0 2017 (millonesdeeuros) |

Gasto Interior bruto en I+D en el afio 2017 (millones de euros)

En 2017, EEUU lideraba el gasto interior bruto en I+D, con mas de 480 mil millones de euros. Le sigue en importancia China y Japdén, con 230 y 128 mil
millones de euros respectivamente. Espafia ocupa el puesto 12 entre 41 de los paises mas avanzados de los que Eurostat dispone de datos.
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| GastoInterior bruto en I+D en el afio 2017 (euros por habitante) |

Gasto Interior bruto en I+D en el afio 2017 (euros por habitante)

En 2017, el pais con mayor gasto interior bruto en I+D en relacién a la poblacion fue Suecia, con 1.615 euros por habitante. Le sigue Dinamarca y EEUU, con

1.551 y 1.475 euros respectivamente.
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Intensidad de I+D en paises de la OCDE - Gasto I+D en el afio 2016 (% del PIB)

En 2016, el pais con mayor intensidad I+D fue Israel, con un 4,1% del gasto I+D respecto del PIB. Le siguen Corea (3,6%), Suecia (2,6%), Japoén (2,5%) y
Suiza (2,5%)

—
<
©
™
Cmmun ¢
N~ o~
N N NN N
~ ~N -
o N\ 01
—
- Q9
i i
M oM N
oo :‘ ~ <o
- 4 ~ o0 o
W o o ® N
O g X WV
o C; ~ <
© g YT mm
© 0o o N -~
11 . e
111,
,b@ ‘6’0 (}’b o(\ . \4/’0 \é\lb é:b (\\’b 6\’0 609 ~\(:b {\\’b O’b b\’b \09 .\z}O Q/Q’b Q,c’,b ’O\\’O N4 6’0 ’b\\’b &b o\’b ao’b qu \>\'Z> (\\’b ’b(:b O,b (\\’b (\\’b ~\(,,O (.\\\Q/
C PP L L S R %@ s PN & S R é“oz&Q’b Tt 7P Paet ©
V@fo v\e({\«\o% (éo\ \6‘%®9®o g\\@ \}o K U AN AV R @ NN
Q O ’Z>\Q_® NS .0
X ? Q o
& Q_Q/ Q_@Q\}

Fuente: OCDE

26/11/2019 Pagina 73 de 90



observatorio

, ONtS| rdenaideres
telecomunicaciones
;g' GOBIERNO  MINISTERIO ydelas!
a

0 DEESPANA  DEECONOMIA

= red.es
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Intensidad de I+D en el Sector de Informacion y Comunicaciones en paises de la OCDE - Gasto I+D en el afio 2016 (% del PIB)

En el Sector de Informacion y Comunicaciones, el pais con mayor intensidad I+D fue Israel, con un 16,8% del gasto I+D respecto del PIB.
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. Evoluciéndelas patentes concedidasenelmundo |

Evolucion de las patentes concedidas en el mundo

En 2017, el nUmero de patentes concedidas en el mundo alcanzé su valor maximo con 1,35 millones de patentes
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. Evolucién del nimero de patentes otorgadasen Espafia |

Evolucion del nimero de patentes otorgadas en Espaiia

En 2017, el nimero de patentes otorgadas a Espafia fue de 2030, el valor minimo de los ultimos 11 afios
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| Neodepatentes de concedidas por paisesenelaio2017 |

N° de patentes de concedidas por paises en el afio 2017

En 2017, el 78% de las patentes corresponden a 4 paises: China con el 30,6%, EEUU con el 23,6%, Japdn con 14,8% y Corea del Sur con el 8,86%. Espafia

ocupa el puesto 19 en el ranking de patentes otorgadas.
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Principales sectores tecnologicos TIC por patentes concedidas en el mundo en el aio 2017

El sector de sector de tecnologia informatica el que mayor cantidad de patentes concentré en el mundo, con un 8,5% de las patentes otorgadas

Comunicacién digital
Tecnologia informatica 5,2%
8,5%

Semiconductores
4,2%

Tecnologia audiovisual.
3,5%

2,4%

‘- Telecomunicaciones

Métodos informaticos
para la gestion.
1,1%

Resto
74,2%

Procesos basicos de
comunicacion.
0,9%

Fuente: WIPO
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Patentes concedidas del sector de Tecnologia de Informatica por paises en el afio 2017

Las patentes en tecnologia informatica estan muy concentradas en 4 paises, totalizando el 87% del total de patentes otorgadas. Estos paises son EEUU
(40,2%), China (29,7%), Japdn (19,9%) y Corea del Sur (6,42%). Espafia ocupa el puesto 16 en el ranking de patentes concedidas
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Patentes concedidas del sector de comunicaciones digitales por paises en el afio 2017

El 82% de las patentes se otorgaron a EEUU (39,3%), China (27,6%), Japdn (7,7%) y Corea del Sur (7,53%). Espafia ocupa el puesto 15 del ranking
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| Evolucion de las patentes relacionadas con las TIC concedidasenelmundo |

Evolucion de las patentes relacionadas con las TIC concedidas en el mundo

El nimero de patentes relacionadas con las TIC concedidas en el mundo ha crecido de forma constante desde 2006 hasta 2017, afio en el que se alcanzo el
valor maximo de 348.158 patentes
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| Evolucion de patentes concedidas relacionadas con las TICen Espafia |

Evolucion de patentes concedidas relacionadas con las TIC en Espafna

En Espafia, el nimero de patentes relacionadas con las TIC otorgadas crece desde 2006 hasta 2014, sufriendo un descenso continuado hasta 2017, afio en el
que se alcanza el valor minimo con 144 patentes.
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Principales sectores tecnoldgicos TIC por patentes concedidas en Espaia en el aiio 2017

En Espafa, los sectores relacionados con las TIC aglutinaron el 7,1% de las patentes otorgadas, totalizando 144 en 2017

Comunicacién digital

Tecnologia audiovisual.
1,3%

1,4%

Métodos informaticos para la
gestion.
1,0%

Tecnologia informatica
1,8%

Telecomunicaciones
0,8%

Semiconductores
0,4%

Procesos basicos de
comunicacion.
0,2%

Resto
92,9%

Fuente: WIPO
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Emprendimiento CNAE
2009 SECTORES

¢ Tasa de Actividad emprendedora (TEA): Mide el porcentaje
de poblacion de 18 a 64 afios involucrada en iniciativas
emprendedoras (GEM Espafia, 2018).

e Sector de alta y media tecnologia: las industrias son

27 a 29 Fabricacion de material y equipo eléctrico; Fabricacion de
magquinaria y equipo n.c.o.p.; Fabricaciéon de vehiculos de motor,
remolques y semirremolques

clasificadas como de alta tecnologia cuando la ratio de 30- 30.1 -  Fabricacion de otro material de transporte excepto: construccién
intensidad en I + D se encuentra por encima del 5%, y de media 30.3 naval; construccién aerondutica y espacial y su maquinaria.
tecnologia cuando la ratio se sitla entre el 0,9% y el 5% (GEM , .

2018) 9 270y o ( ! 32.5 Fabricacion de instrumentos y suministros meédicos y

" . . . odontoldgicos
e Ratio de intensidad en I+D: Cociente entre gastosenI + D y el

valor de la produccion (valor afiadido y facturacion o ventas) (GEM
Espafia, 2018).

e Tasa de emprendimiento tecnolégico: porcentaje de las
iniciativas emprendedoras (TEA) que se ubican en los sectores
de alta y media tecnologia (GEM Espaia, 2018).

59 a 63 Actividades cinematograficas, de video y de programas de
television, grabacion de sonido y edicién musical;
Actividades de programacion y emision de radio y
television; Telecomunicaciones; Programacion, consultoria

e Sector alta y media tecnologia segin la clasificacién de la y otras actividades relacionadas con la informatica;
OCDE (INE, 2019) Servicios de informacioén.

CNAE 72 Investigacién y desarrollo

2009 SECTORES

e Emprendimiento potencial: representa la poblacion de 16 a
21 Fabricacioén de productos farmaceuticos 64 afios que ha expresado su intencién de emprender en los

Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y proximos 3 afios (GEM Espafia, 2018).

26 épticos e Emprendimiento naciente: representa la poblacién de 16 a 64
afios que declara tener una iniciativa que se halla en fase de
30.3 Construccion aeronautica y espacial y su maquinaria despegue, que se caracteriza porque no ha pagado salarios por

mas de 3 meses (GEM Espania, 2018).
e Emprendimiento nuevo: representa la poblacion de 16 a 64
20 Industria quimica afnos que declara tener una iniciativa en fase de consolidacion,
que se caracteriza porque ha tenido actividad econdmica y pago
de salarios entre 3 y 42 meses (GEM Espafia, 2018).
e Empresas consolidadas: representa la poblacién de 16 a 64
afnos que ha declarado tener una empresa que ha superado las

25.4 Fabricacion de armas y municiones
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fases anteriores y lleva mas de 42 meses operando en el Sector de las Tecnologias de la Informacion y las
mercado y pagando salarios (GEM Espana, 2018). Comunicaciones (TIC

¢ Abandono empresarial: representa el porcentaje de la 6311 Proceso de datos, hosting y Actividades relacionadas
poblacién de 16 a 64 afios que ha declarado haber 6312 Portales web

experimentado un abandono empresarial por cierre o traspaso 9511 Reparacion de ordenadores y eql".'pos.,per'fer'cos
e o~ 9512 Reparacion de equipos de comunicacion
los ultimos 12 meses (GEM Espafia, 2018).

. indice de Contexto de Emprendimiento Nacional (NECI): 6110 Telecomunicaciones por cable
El NECI evalla el entorno para el emprendimiento en una 6120  Telecomunicaciones inalémb,r?cas
economia. La NECI se deriva de 12 condiciones marco y pondera 6130  Telecomunicaciones por satelite

. . .. . . 6190 Otras Actividades de Telecomunicaciones
las calificaciones de estas condiciones por la importancia que los

expertos le asignan (GEM Espafia, 2018).

» Sector de las tecnologias de la informacién y las Sector de los Contenidos

Comunicaciones (TIC) y de los Contenidos: Es el conjunto

de empresas comprendidas en las siguientes ramas de actividad.
5811 Edicion de libros

Sector de las Tecnologias de la Informacion \Y las 5812 Edicidn de directorios y guias de direcciones postales
- . 5813 Edicion de periddicos
Comunicaciones (TIC - k
5814  Edicidon de revistas

2611  Fabricacion de componentes electronicos 5819 Otras Actlvidades edltorlales

2612  Fabricacion de circuitos impresos ensamblados

2620 Fabricacion de ordenadores y equipos periféricos Actividades de post-produccion cinematografica, de video y de

2630 briceden de caupos de Teecomunicacoree ssi2  programas e tlvir
2680  Fabricacién de [S)O ortes maanéticos v 6oticos 5914  Actividades de exhibicion cinematografica
P 9 Yy Op 5915 Actividades de produccion cinematografica y de video

5916 Actividades de produccidon de programas de television
5917 Actividades de distribucion cinematografica y de video

Comercio aI. por mayor de ordenadores, equipos periféricos y 5918 Actividades de distribucién de programas de television
4651  programas informaticos
Comercio al por mayor de equipos electronicos y de 5920 Actividades de grabacion de sonido y edicién musical

4652  Telecomunicaciones y sus componentes
6010 Actividades de radiodifusion

5821  Edicién de videojuegos L " L L
5829  Edicion de otros programas informaticos 6020 Actividades de programacion y emision television
6201 Actividades de programacién informatica - . -
- P Lo 6391 Actividades de agencias de noticias
6205 Gestion de recursos informaticos. 6399 Otros servicios de informacién
9512 Reparacion de equipos de comunicacion

Otros servicios relacionados con las tecnologias de la informacion y la
6209 informatica
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Sector de Informacion y Comunicaciones: Conjunto de
empresas que forman el sector TIC y de los Contenidos, excepto
los subgrupos de fabricacion TIC y Comercio al por mayor TIC.

Creacion de empresas

Tasa de creaciéon de empresas: se corresponde con el nimero
empresas nuevas como porcentaje de la poblacion de empresas
activas (OCDE, 2017).

Tasa de cierre de empresas: nimero de cierres de empresas
como porcentaje de la poblacién de empresas activas (OCDE,
2017).

Tasa de renovacion de empresas (Churn rate): se calcula
como la suma de la tasa de creacion de empresas y la tasa de
cierre de empresas (OCDE, 2017).

Empresas de alto crecimiento: las empresas de alto
crecimiento son todas aquéllas con al menos 10 empleados en el
inicio de su crecimiento, y tienen un crecimiento promedio
anualizado en el nimero de empleados mayor que 10 % anual,
durante un periodo de tres afios (OCDE, 2017).

Proporcion de empresas de alto crecimiento: nimero como
porcentaje de la poblacién de empresas con diez o mas
empleados (OCDE, 2017).

Empresas gacelas: Las gacelas son un subconjunto de las
empresas de alto crecimiento. Son empresas de alto crecimiento
jovenes, que tienen una fecha de creacion inferior a cinco anos
(OCDE, 2017).

Proporcion de empresas gacelas: corresponde al nimero de
gacelas como porcentaje de la poblaciéon de empresas con diez o
mas empleados (OCDE, 2017).

Empresas unicornio: La caracteristica mas representativa es
tener una valorizacion de mas de 1.000 millones de dodlares sin
haber sido comprada por otra compafiia. Contar con financiacion
privada y no cotizar en Bolsa. Inicio de la actividad desde hace
menos de 10 afios. Estar muy vinculada a las redes sociales.

26/11/2019

Formada por equipos jovenes. Experimentar un acelerado
crecimiento de su valor financiero: Se trata de startups que
consiguen una gran acogida por parte de los usuarios y generan
un gran valor en muy poco tiempo. Otro punto a tener en cuenta
es el de que sea una empresa disruptiva (Randstand, 2019).

Autoempleo

Autoempleo: aquellos trabajadores que poseen y trabajan en su
propio negocio, que con el tiempo puede generar empleo y riqueza
no solo para si mismo sino también para otras personas, y se
declaran a si mismos como "trabajadores por cuenta propia" en
las encuestas de poblacion o fuerza laboral. La categoria de
trabajadores autoempleados consiste, por lo tanto, en la suma de
empleadores y trabajadores por cuenta propia (OCDE, 2017).
Namero de empleadores: numero de personas que reportan
su condicion de "trabajadores por cuenta propia con empleados"
en las encuestas de poblacion (OCDE, 2017).

Trabajadores por cuenta propia: nimero de personas que
declaran su condicién de "trabajadores por cuenta propia sin
empleados" en las encuestas de poblacion (OCDE, 2017).
Distancia de género en la tasa de autoempleo: para el afio t
corresponde a la diferencia entre las tasas de autoempleo de
hombres y mujeres en t. La contribucion del cambio en la tasa de
autoempleo se calcula como la diferencia de las tasas de
autoempleo en ty t-n (OCDE, 2017).

Brecha de género de ingresos del trabajo en el autoempleo:
se define como la diferencia entre el ingreso promedio del trabajo
en el autoempleo entre hombres y mujeres dividido por el ingreso
promedio del trabajo en el autoempleo masculino. Los cambios en
la brecha de género de ingresos del trabajo en el autoempleo se
definen como la diferencia en puntos porcentuales entre dos afios
de la brecha de género en los ingresos por trabajo en el
autoempleo (OCDE, 2017).
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Startups

Startup: Empresas que tienen una antigiedad de menos de 10
afos, cuentan con tecnologias (altamente) innovadoras y / o
modelos de negocio; o tienen, o al menos se esfuerzan por, un
aumento significativo de empleados y / o ventas (ESM, 2016).

Etapas de desarrollo de las startups (Invest Europe, 2019) :

o Seed: La financiacidon proporcionada antes de que la
empresa participada haya comenzado la produccion /
distribucion en masa con el objetivo de completar la
investigacion, la definicion del producto o el disefio del
producto. También incluye pruebas de mercado y creacién
de prototipos. Esta financiacion no se utilizara para iniciar
la produccion / distribucidon en masa.

o Start-up: Financiacidn que se provee a las empresas, una
vez que el producto o servicio estd completamente
desarrollado, para comenzar la produccion / distribucion
en masa y sobre la comercializacién inicial. Las compafiias
pueden estar en proceso de establecerse o haber estado
en el negocio por un tiempo mas corto, pero aun no han
vendido su producto comercialmente. El destino del
capital seria principalmente cubrir gastos de capital y
capital de trabajo inicial.

o Early-stage: se usa para describir la inversion en
compafiias o productos que estan comenzando a
desarrollarse o se han desarrollado recientemente. El
destino del capital es principalmente ayudar a establecer
e impulsar la fabricacién y las ventas.

o Later-stage financing: Financiacion provista para una
compafiia operadora, que puede o no ser rentable. El
emprendimiento de late-stage tiende a financiarse en
compafias ya respaldadas por VCs. Tipicamente en
rondas C o D.

26/11/2019
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Capital Riesgo: subconjunto de capital privado (es decir, el
capital social proporcionado a empresas que no cotizan en bolsa)
y se refiere a las inversiones de capital realizadas para respaldar
las fases previas al lanzamiento, lanzamiento y desarrollo de una
empresa (OCDE, 2017).

Business Angels: Un Business Angel es un individuo que toma
sus propias decisiones de inversién y que aporta su propio dinero,
y en ocasiones su tiempo, a empresas no cotizadas promovidas
por personas que le son ajenas. Aunque invierte en cualquier
etapa del desarrollo, el Business Angel desempefa un papel
fundamental en la creacion de empresas innovadoras al apoyar a
los emprendedores en las fases iniciales del ciclo de vida de sus
empresas (seed y start-up) (AEBAN, 2019).

Investigacion y desarrollo, patentes

Gasto interior bruto en I + D: (GERD, por sus siglas en inglés)
se utiliza como indicador del gasto en I+D total. Este indicador
incluye el gasto en investigacion y desarrollo de empresas
comerciales, instituciones de educacién superior y organizaciones
gubernamentales y privadas sin fines de lucro (OCDE, 2019) .
Intensidad en del gasto de las empresas en I+D: medida
como el porcentaje de gasto de I+D de las empresas respecto del
PIB (OCDE, 2019).
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